Ihr MiniTrainer zum Thema
Postbank Investmentprodukte

Liebe Mitarbeiterin,

lieber Mitarbeiter,

es gibt viele Wege, furr das berufliche Umfeld zu lernen:

Sie lesen ein Fachbuch, Sie bearbeiten ein computerunter-
stlitztes Lernprogramm im Info-Center Ihres Standortes,
oder Sie arbeiten einen Text durch — zum Beispiel Ihren Mini-
Trainer. Wie alle Formen des Selbstlernens (so zum Beispiel
auch unsere computerunterstiitzten Lernprogramme), bietet
lhnen der MiniTrainer groRe Vorteile:

Herausgeber Sie kdnnen selbst bestimmen,

Deutsche Postbank AG, Zentrale wann Sie lernen,

Geschaftsbereich Personal und Sozialwesen wo Sie lernen,

Postfach 40 00, 53105 Bonn wie Sie lernen und

www.postbank.de wie viel Sie auf einmal lernen mdchten.

100 % chlorfrei gebleichter Zellstoff
Stand: Februar 2000



Ihr MiniTrainer zum Thema ,,Postbank Investmentprodukte*
ist als Liickentext aufgebaut. Er vermittelt Ihnen alle Grundfach-
begriffe und -kenntnisse und bietet Ihnen die Mdéglichkeit, das
Erlernte einmal direkt bei der Aufnahme des Lernstoffes und
einmal als Wiederholung durch einen Test am Ende des Textes
zu Uberpriifen. Der Prospekt ,,Postbank Investmentfonds* und

die Auftragsformulare helfen Ihnen dabei.

Mit diesem MiniTrainer méchten wir Sie auf Ihrem Weg zum
erfolgreichen Verkauf der Postbank Investmentprodukte unter-

stlitzen und wiinschen lhnen viel Erfolg!

Ihre Postbank,
Abteilung Fortbildung und Training
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Einleitung

Postbank Investmentfonds

1993 ist die Postbank in das Investmentgeschaft eingestiegen und
hat ihre Produktpalette damit entscheidend erweitert.

Neben der Gewinnung von Neukunden und dem Binden von Be-
standskunden galt es, die Wettbewerbsfahigkeit zu stérken sowie
zusatzliche Ertragsmaglichkeiten zu erschlieBen. Die ersten Fonds
waren Rentenfonds mit einer festgelegten Laufzeit. Zug um Zug
wurde das Angebot erweitert. Inzwischen haben die Kunden der
Postbank mehr als 3 Milliarden DM in den verschiedenen Invest-

mentfonds angelegt.
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Eine Gedankenreise beginnt

Versetzen Sie sich in die Lage Ihrer Kunden, die tiber ein bestimmtes
Kapital verfuigen, das sie entweder kurzfristig parken oder langfristig
vergolden wollen. Auf dem Finanzmarkt sind Sie nicht zu Hause.
Und: Trotz der stetigen Marktdynamik méchten Sie Ihre Nerven
behalten. Sie wiinschen sich eine sichere, profitable Anlage mit jeder-
zeitigem Verfiigungsrecht. Unmdglich? Nein, keinesfalls.

Denn Sie wissen: Was immer Sie auch mit Threm Geld vorhaben —
mit den der Postbank steht Ihnen
die ganze Welt offen: von nationalen bis hin zu internationalen
Fonds. Verwaltet von den erfahrenen Kapitalmarktexperten der
Deutschen Postbank International S.A. in Luxemburg oder der

Deutschen Postbank Privat Investment mbH in Deutschland.
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Eine Gedankenreise beginnt

Versetzen Sie sich in die Lage Ihrer Kunden, die Gber ein bestimmtes
Kapital verfuigen, das sie entweder kurzfristig parken oder langfristig
vergolden wollen. Auf dem Finanzmarkt sind Sie nicht zu Hause.
Und: Trotz der stetigen Marktdynamik méchten Sie Ihre Nerven
behalten. Sie wiinschen sich eine sichere, profitable Anlage mit jeder-
zeitigem Verfiigungsrecht. Unmdglich? Nein, keinesfalls.

Denn Sie wissen: Was immer Sie auch mit IThrem Geld vorhaben —
mit den Investmentfonds der Postbank steht Ihnen
die ganze Welt offen: von nationalen bis hin zu internationalen
Fonds. Verwaltet von den erfahrenen Kapitalmarktexperten der
Deutschen Postbank International S.A. in Luxemburg oder der

Deutschen Postbank Privat Investment mbH in Deutschland.
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Ubung 2a Aufgabe

Aktien

Grundlagen Sie sind auf dem Weg zur Arbeit. Eine Stunde Zug-
fahrt, wie jeden Morgen. Zeit, noch etwas zu lesen, nachzudenken.
Der Reisende neben Ihnen liest den Wirtschaftsteil seiner Zeitung.
Die Uberschriften kdnnen Sie gut erkennen: ,,Der deutsche Aktien-
markt schloss gestern mit steigenden Kursen. Insbesondere Chemie-
werte konnten zulegen. Gut behauptet zeigte sich der Rentenmarkt.*
Wie war das noch mit Rentenpapieren und Aktien, tiberlegen Sie.
Ihre Gedanken schweifen ab, und Sie erinnern sich an den Tag,

an dem Sie so viel Uber Wertpapiere gelernt haben: Eine Aktie ist ein
Wertpapier, das einen Anteil am Grundkapital einer Aktiengesell-
schaft verkorpert. Tja, denken Sie, gelernt ist gelernt, aber was heif3t
das jetzt? Wenn eine ein Grund-
kapital von 500.000,— Euro hat und ich teile dieses Grundkapital in
kleine Anteile von z. B. 25— Euro oder 2,5 Euro auf, dann habe ich
also 20.000 bzw. 200.000 Anteile oder Aktien. Jede dieser Aktien
représentiert demnach 25,— Euro oder 2,5 Euro (je nach Aktien-

gesellschaft) vom

11
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Aktien

Grundlagen Sie sind auf dem Weg zur Arbeit. Eine Stunde Zug-
fahrt, wie jeden Morgen. Zeit, noch etwas zu lesen, nachzudenken.
Der Reisende neben Ihnen liest den Wirtschaftsteil seiner Zeitung.
Die Uberschriften kdnnen Sie gut erkennen: ,,Der deutsche Aktien-
markt schloss gestern mit steigenden Kursen. Insbesondere Chemie-
werte konnten zulegen. Gut behauptet zeigte sich der Rentenmarkt.
Wie war das noch mit Rentenpapieren und Aktien, tiberlegen Sie.
Ihre Gedanken schweifen ab, und Sie erinnern sich an den Tag,

an dem Sie so viel Uber \Wertpapiere gelernt haben: Eine Aktie ist ein
Wertpapier, das einen Anteil am Grundkapital einer Aktiengesell-
schaft verkorpert. Tja, denken Sie, gelernt ist gelernt, aber was heif3t
das jetzt? Wenn eine Aktiengesellschaft ein Grund-
kapital von 500.000,— Euro hat und ich teile dieses Grundkapital in
kleine Anteile von z. B. 25,— Euro oder 2,5 Euro auf, dann habe ich
also 20.000 bzw. 200.000 Anteile oder Aktien. Jede dieser Aktien
repréasentiert demnach 25,— Euro oder 2,5 Euro (je nach Aktien-

gesellschaft) vom Grundkapital
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Ubung 2b Aufgabe

Nennwert/Kurswert Der Nennwert ist der Festbetrag, auf den die
Aktie lautet und der auf dieser vermerkt ist.

Dagegen ist der Kurswert der ,,Preis” einer Aktie, den ein Kéufer be-
zahlen muss und den der Verk&ufer erhdlt. Dieser

richtet sich nach Angebot und Nachfrage und kann steigen oder
fallen. Gehandelt werden Aktien in der Regel an der Borse. Es gibt

aber auch nicht borsennotierte Gesellschaften.

13
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Nennwert/Kurswert Der Nennwert ist der Festbetrag, auf den die
Aktie lautet und der auf dieser vermerkt ist.

Dagegen ist der Kurswert der ,,Preis“ einer Aktie, den ein Kéufer be-
zahlen muss und den der Verkaufer erhdlt. Dieser ~ Kurswert
richtet sich nach Angebot und Nachfrage und kann steigen oder
fallen. Gehandelt werden Aktien in der Regel an der Borse. Es gibt

aber auch nicht borsennotierte Gesellschaften.
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Ubung 2c Aufgabe

Einflussfaktoren/Eigentumerrechte An jedem Borsentag wird
der Kurswert/Preis einer Aktie neu ermittelt. Der Nennwert bleibt
dagegen gleich. Angebot und Nachfrage bestimmen den Kurs einer
Aktie. Beide Faktoren ergeben sich z. B. daraus, wie die Wachstums-
oder Gewinnaussichten einer Aktiengesellschaft eingeschétzt werden,
aber auch nach allgemeinen wirtschaftlichen und politischen
Gegebenheiten. Wahlen z. B. beeinflussen den Aktienkurs, oder auch
Zinsentscheidungen der Zentralbank, die Unternehmensentwick-
lung an sich und anderes. Ihr Blick schweift zurtick zu IThrem Nach-
barn im Zug. Zu seiner Zeitung, besser gesagt. ,,Aktiondre haben
zugestimmt*, lautet die Schlagzeile. Wie wére das, Uiberlegen Sie,
Aktionar zu sein? Der Besitz von Aktien bedeutet, Eigentum an
einem Unternehmen erworben zu haben. Als Aktiondr (Besitzer
von Aktien) ist man an der Entwicklung des Unternehmens betei-
ligt. Sowohl an den Chancen als auch an den Risiken. Mit dem Be-
sitz von Aktien sind bestimmte Eigentlimerrechte verbunden. Der
hat ein Mitspracherecht auf der jéhrlich statt-
findenden Hauptversammlung. Dort wird der Aufsichtsrat gewéhlt
und Uber die Verwendung des Gewinns entschieden. Jede Aktie
bedeutet dabei eine Stimme. Ein an die Aktionére ausgezahlter
Gewinn wird zu gleichen Teilen auf die einzelnen
aufgeteilt und als so genannte Dividende ausgezahlt. (Dies gilt fur

50 genannte Stammaktien, die Uberwiegend in Umlauf sind.)
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Einflussfaktoren/Eigentlimerrechte An jedem Borsentag wird
der Kurswert/Preis einer Aktie neu ermittelt. Der Nennwert bleibt
dagegen gleich. Angebot und Nachfrage bestimmen den Kurs einer
Aktie. Beide Faktoren ergeben sich z. B. daraus, wie die \Wachstums-
oder Gewinnaussichten einer Aktiengesellschaft eingeschétzt werden,
aber auch nach allgemeinen wirtschaftlichen und politischen
Gegebenheiten. Wahlen z. B. beeinflussen den Aktienkurs, oder auch
Zinsentscheidungen der Zentralbank, die Unternehmensentwick-
lung an sich und anderes. Ihr Blick schweift zuriick zu Ihrem Nach-
barn im Zug. Zu seiner Zeitung, besser gesagt. ,,Aktiondre haben
zugestimmt*, lautet die Schlagzeile. Wie wére das, tiberlegen Sie,
Aktiondr zu sein? Der Besitz von Aktien bedeutet, Eigentum an
einem Unternehmen erworben zu haben. Als Aktionar (Besitzer
von Aktien) ist man an der Entwicklung des Unternehmens betei-
ligt. Sowohl an den Chancen als auch an den Risiken. Mit dem Be-
sitz von Aktien sind bestimmte Eigentlimerrechte verbunden. Der
Aktionar hat ein Mitspracherecht auf der jéhrlich statt-
findenden Hauptversammlung. Dort wird der Aufsichtsrat gewahlt
und uber die Verwendung des Gewinns entschieden. Jede Aktie
bedeutet dabei eine Stimme. Ein an die Aktiondre ausgezahlter
Gewinn wird zu gleichen Teilen auf die einzelnen Aktien
aufgeteilt und als so genannte Dividende ausgezahlt. (Dies gilt fir

so genannte Stammaktien, die tberwiegend in Umlauf sind.)
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Ubung 2d Aufgabe

Chancen und Risiken Der Besitz von Aktien hat spekulativen
Charakter und ist mit Chancen und Risiken verbunden. Denn weder
die Entwicklung des Kurses noch die Hohe der
ist vorhersagbar. Die Kursentwicklung ist immer abhéngig von
und Nachfrage. Die Hohe der ausgezahlten
Dividende ist abh&ngig vom Gewinn und der Entscheidung der
Aktionére auf der
Allerdings bietet der Besitz von Aktien auch Gewinnmdglichkeiten.
Aktienkurse von erfolgreichen Unternehmen kdnnen in kurzer
Zeit betrdchtlich steigen. Bei Aktiengesellschaften, die regelméRig
Gewinne machen und diese als an ihre Aktio-
nare auszahlen, kann sich ein deutlich héherer Ertrag ergeben, als
er mit anderen Anlageformen erzielbar wére.
Eine Anlage in erfordert jedoch, sich regelmaRig
mit den Entwicklungen an der Borse sowie mit Wirtschafts- und
Unternehmensentwicklungen zu beschéftigen. Auch die politischen

Verédnderungen mussen in Betracht gezogen werden.
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Chancen und Risiken Der Besitz von Aktien hat spekulativen
Charakter und ist mit Chancen und Risiken verbunden. Denn weder
die Entwicklung des Kurses noch die Héhe der  Dividende
ist vorhersagbar. Die Kursentwicklung ist immer abhangig von
Angebot  und Nachfrage. Die Hohe der ausgezahlten
Dividende ist abh&ngig vom Gewinn und der Entscheidung der
Aktiondre auf der Hauptversammlung
Allerdings bietet der Besitz von Aktien auch Gewinnmdglichkeiten.
Aktienkurse von erfolgreichen Unternehmen kdnnen in kurzer
Zeit betrachtlich steigen. Bei Aktiengesellschaften, die regelmaRig
Gewinne machen und dieseals ~ Dividende  an ihre Aktio-
nare auszahlen, kann sich ein deutlich hoherer Ertrag ergeben, als
er mit anderen Anlageformen erzielbar ware.
EineAnlagein ~ Aktien  erfordert jedoch, sich regelmaRig
mit den Entwicklungen an der Borse sowie mit Wirtschafts- und
Unternehmensentwicklungen zu beschéftigen. Auch die politischen

Verédnderungen mussen in Betracht gezogen werden.
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Ubung 3a Aufgabe

Rentenpapiere

Grundlagen 15 Minuten Zugfahrt sind vortber, Ihr Nachbar hat die
Zeitungsseite mit den Rentenkursen aufgeschlagen. Rentenpapiere,
tiberlegen Sie, ach ja: Im Gegensatz zum Aktionar ist der Besitzer
eines Rentenpapiers nicht Eigentiimer oder Miteigentlimer an einem
Unternehmen. Auch hier gibt es doch so einen Merksatz, iberlegen
Sie: Der Kdufer eines Rentenpapiers (Darlehensgeber) erwirbt eine
Darlehensforderung in einer bestimmten Hohe, fiir eine bestimmte
Laufzeit und mit einem fest vereinbarten Nominalzins. Gutes Ge-
dachtnis, denken Sie, und wie erkldre ich es dem Kunden? Vielleicht
mit einem Beispiel: Ein groRes Unternehmen oder die 6ffentliche
Hand (z. B. die Bundesregierung) mdchte ein Darlehen aufnehmen.
Das konnte durch ein Bankdarlehen geschehen. Dabei wiirde die
Bank, vereinfacht gesagt, die Spareinlagen ihrer Kunden, fir die sie
ja Zinsen zahlt, zu einem héheren Zinssatz als Darlehen vergeben.
Preiswerter fir das Unternehmen oder die 6ffentliche Hand ist

es oft, ein Rentenpapier (auch: Anleihe oder festverzinsliches Wert-
papier) zu emittieren, d. h. herauszugeben, und zum Kauf anzu-
bieten. Angenommen, ein Unternehmen bendétigt 10 Mio. DM

als . Es macht nun Anlegern das Angebot,
Rentenpapiere Uber diesen Betrag zu kaufen, aufgeteilt in einzelne

Anteile mit einem Nennwert von z. B. 100,— Euro.

19
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Rentenpapiere

Grundlagen 15 Minuten Zugfahrt sind vortber, Ihr Nachbar hat die
Zeitungsseite mit den Rentenkursen aufgeschlagen. Rentenpapiere,
Uberlegen Sie, ach ja: Im Gegensatz zum Aktionar ist der Besitzer
eines Rentenpapiers nicht Eigentimer oder Miteigentlimer an einem
Unternehmen. Auch hier gibt es doch so einen Merksatz, tiberlegen
Sie: Der Kaufer eines Rentenpapiers (Darlehensgeber) erwirbt eine
Darlehensforderung in einer bestimmten Hohe, fiir eine bestimmte
Laufzeit und mit einem fest vereinbarten Nominalzins. Gutes Ge-
déchtnis, denken Sie, und wie erklare ich es dem Kunden? Vielleicht
mit einem Beispiel: Ein grof3es Unternehmen oder die 6ffentliche
Hand (z. B. die Bundesregierung) mdchte ein Darlehen aufnehmen.
Das konnte durch ein Bankdarlehen geschehen. Dabei wiirde die
Bank, vereinfacht gesagt, die Spareinlagen ihrer Kunden, fir die sie
ja Zinsen zahlt, zu einem héheren Zinssatz als Darlehen vergeben.
Preiswerter flir das Unternehmen oder die 6ffentliche Hand ist

es oft, ein Rentenpapier (auch: Anleihe oder festverzinsliches Wert-
papier) zu emittieren, d. h. herauszugeben, und zum Kauf anzu-
bieten. Angenommen, ein Unternehmen bendtigt 10 Mio. DM

als Darlehen . Es macht nun Anlegern das Angebot,
Rentenpapiere Uber diesen Betrag zu kaufen, aufgeteilt in einzelne

Anteile mit einem Nennwert von z. B. 100,- Euro.
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Ubung 3b Aufgabe

Kurse Das Unternehmen verpflichtet sich, diese Anteile nach einer
bestimmten Zeit, z. B. nach 10 Jahren, zu 100 % — also einem Preis
von 100, Euro je Anteil — zurtickzukaufen. AuRerdem verpflichtet
es sich, jedes Jahr zu einem festgelegten Zeitpunkt einen bestimmten
Prozentsatz vom Nennwert als Zinsen zu zahlen. Dieser festgelegte
Zinssatz wird Nominalzins genannt. So erhélt das Unternehmen
ein Darlehen von den Anlegern, die die Rentenpapiere kaufen.
Rentenpapiere werden meist an der Borse gehandelt, ihr Kurs kann
schwanken, wenn auch in einem geringeren Mal3e als bei Aktien.
Der Emittent (das darlehensuchende Unternehmen) bietet also
zum Kauf an. Dabei wird der Verkaufs-
kurs in der Regel nicht dem Nennwert entsprechen. Er liegt ent-
weder dartiber oder darunter. Das Unternehmen kann die Papiere
also z. B. zu einem Kurswert von 97,— Euro anbieten. Allerdings
entspricht der Riickkaufskurs am Ende der Laufzeit immer dem
=100 %.

21
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Kurse Das Unternehmen verpflichtet sich, diese Anteile nach einer
bestimmten Zeit, z. B. nach 10 Jahren, zu 100 % — also einem Preis
von 100,— Euro je Anteil — zurtickzukaufen. AufRerdem verpflichtet
es sich, jedes Jahr zu einem festgelegten Zeitpunkt einen bestimmten
Prozentsatz vom Nennwert als Zinsen zu zahlen. Dieser festgelegte
Zinssatz wird Nominalzins genannt. So erhélt das Unternehmen
ein Darlehen von den Anlegern, die die Rentenpapiere kaufen.
Rentenpapiere werden meist an der Borse gehandelt, ihr Kurs kann
schwanken, wenn auch in einem geringeren Mal3e als bei Aktien.
Der Emittent (das darlehensuchende Unternehmen) bietet also
Rentenpapiere zum Kauf an. Dabei wird der Verkaufs-
kurs in der Regel nicht dem Nennwert entsprechen. Er liegt ent-
weder dartiber oder darunter. Das Unternehmen kann die Papiere
also z. B. zu einem Kurswert von 97,— Euro anbieten. Allerdings
entspricht der Riickkaufskurs am Ende der Laufzeit immer dem

Nennwert =100 %.
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Ubung 3c Aufgabe

Nominalzins Das Unternehmen verpflichtet sich, wahrend der

Laufzeit jeweils zu einem bestimmten ,in

der Regel jahrlich, Zinsen zu zahlen. Dieser Zinssatz wird in einem

bestimmten Prozentsatz vom Nennwert, z. B. 6 %, angegeben und

als bezeichnet.

An der Borse wird borsentéglich der Kurswert ermittelt. Auch

hier wirken Angebot und Nachfrage kursbestimmend. Liegt der
unter 100 %, kdnnen unter bestimmten

Auflagen steuerfreie Kursgewinne erzielt werden.
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Nominalzins Das Unternehmen verpflichtet sich, wahrend der
Laufzeit jeweils zu einem bestimmten Zeitpunkt ,in
der Regel jahrlich, Zinsen zu zahlen. Dieser Zinssatz wird in einem
bestimmten Prozentsatz vom Nennwert, z. B. 6 %, angegeben und
als Nominalzins bezeichnet.
An der Borse wird borsentéglich der Kurswert ermittelt. Auch
hier wirken Angebot und Nachfrage kursbestimmend. Liegt der
Kurswert unter 100 %, kdnnen unter bestimmten

Auflagen steuerfreie Kursgewinne erzielt werden.

24

Ubung 3d Aufgabe

Beispiel Ja, denken Sie, ich Uiberlege mir ein Beispiel, damit ich das
auch einem Kunden erkléaren kann. Angenommen, bei der Emission
des o. g. Rentenpapiers entsprach eine Nominalverzinsung von 6 %
bei einem Verkaufskurs von 97,— Euro je Anteil dem allgemeinen
Marktniveau. Was passiert nun, wenn das Zinsniveau allgemein
sinkt? Klar, dann werden nattrlich die Anleger versuchen, noch an
dieses Rentenpapier mit einer Nominalverzinsung von 6 % und
einem Kurswert von 97, Euro heranzukommen. Es entsteht also
Nachfrage. Die wiederum wird den Kurs nach oben treiben. Bis

die Rendite oder die reale Verzinsung wieder dem Marktniveau
entspricht. Rendite? Reale Verzinsung?

Und eins wissen Sie natrlich: Wenn bei allgemein sinkenden Zinsen
am Markt der Kurs der Rentenpapiere steigt, dann wirde der Kurs

natiirlich , wenn das allgemeine Zinsniveau ansteigt.

25
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Beispiel Ja, denken Sie, ich tiberlege mir ein Beispiel, damit ich das
auch einem Kunden erkldren kann. Angenommen, bei der Emission
des 0. g. Rentenpapiers entsprach eine Nominalverzinsung von 6 %
bei einem Verkaufskurs von 97,— Euro je Anteil dem allgemeinen
Marktniveau. Was passiert nun, wenn das Zinsniveau allgemein
sinkt? Klar, dann werden nattrlich die Anleger versuchen, noch an
dieses Rentenpapier mit einer Nominalverzinsung von 6 % und
einem Kurswert von 97,— Euro heranzukommen. Es entsteht also
Nachfrage. Die wiederum wird den Kurs nach oben treiben. Bis

die Rendite oder die reale Verzinsung wieder dem Marktniveau
entspricht. Rendite? Reale Verzinsung?

Und eins wissen Sie nattrlich: Wenn bei allgemein sinkenden Zinsen
am Markt der Kurs der Rentenpapiere steigt, dann wiirde der Kurs

natirlich fallen , wenn das allgemeine Zinsniveau ansteigt.
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Ubung 4a Aufgabe

Renditeberechnung

Allgemeines Zinsniveau Der Zugservice ist vorbeigekommen, der
Kaffee tut so richtig gut. Regt die Lebensgeister an und das Gedécht-
nis. Sie Uberlegen: Wie war das noch mit der Rendite, mit der realen
jéhrlichen Verzinsung tber die gesamte Laufzeit, die der Kunde er-
zielt, wenn er das Rentenpapier aus unserem Beispiel kauft?
Mal tberlegen, welche Faktoren eine Rolle spielen. Einmal nattir-
lich der Preis, zu dem der Kunde kauft, der
von 97,— Euro in diesem Beispiel. Dann die 6 %, der Nominalzins.
Wichtig ist auch, wie lange die ist — zehn Jahre
hatten wir gesagt — und sicherlich der Preis, den das Unternehmen
am Ende bezahlt und der dem Nennwert entspricht, d. h. der

von 100,— Euro. Aus diesen Faktoren

lasst sich die Rendite mit folgender Formel errechnen:

Ruckkaufskurs — Kurswert

Nominalzins +

Laufzeit x 100 = Rendite
Kurswert
6+ 100 - 97
9710 x 100 = 0,0649 x 100 = 6,49 %

27
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Renditeberechnung

Allgemeines Zinsniveau Der Zugservice ist vorbeigekommen, der
Kaffee tut so richtig gut. Regt die Lebensgeister an und das Gedécht-
nis. Sie Uberlegen: Wie war das noch mit der Rendite, mit der realen
jéhrlichen Verzinsung tber die gesamte Laufzeit, die der Kunde er-
zielt, wenn er das Rentenpapier aus unserem Beispiel kauft?
Mal tiberlegen, welche Faktoren eine Rolle spielen. Einmal nattir-
lich der Preis, zu dem der Kunde kauft, der Kurswert
von 97,— Euro in diesem Beispiel. Dann die 6 %, der Nominalzins.
Wichtig ist auch, wie lange die Laufzeit ist —zehn Jahre
hatten wir gesagt — und sicherlich der Preis, den das Unternehmen
am Ende bezahlt und der dem Nennwert entspricht, d. h. der
Ruckkaufskurs von 100,— Euro. Aus diesen Faktoren

Iasst sich die Rendite mit folgender Formel errechnen:

Ruickkaufskurs — Kurswert

Nominalzins +

Laviier. x 100 = Rendite
Kurswert
6+ 100 - 97
9710 x 100 = 0,0649 x 100 = 6,49 %
28

Ubung 4b Aufgabe

Anderung des Zinsniveaus Angenommen, das wire auch das all-
gemeine Zinsniveau am Markt zum Zeitpunkt des Kaufes. Wenn das
Zinsniveau am néachsten Tag auf 6,25 % sinken wirde, d. h., neue
Rentenpapiere wiirden nur noch eine von 6,25 %
bei zehnjahriger Laufzeit bieten, wére die Nachfrage nach einem Ren-
tenpapier, das 6,49 % bietet, naturlich grof3. Der Kurs wiirde schnell
auf 100,80 Euro steigen und unser Rentenpapier wieder eine Rendite
abwerfen, die dem Marktniveau entspricht (dabei vernachléssigen
wir, dass die Laufzeit jetzt nicht mehr zehn Jahre, sondern zehn Jahre
minus einen Tag betrégt). Die einzelnen Werte sind jetzt also:

4+ 100 - 97

10
100,80

6

x 100 = 0,0625 x 100 = 6,25 %

Stiege das Marktzinsniveau aber auf 6,75 %, wéren alle Anleger daran
interessiert, Rentenpapiere mit dieser Rendite zu kaufen. Unser Bei-
spielpapier mit der Rendite von 6,49 % wiirde solange keine Kéufer
finden, bis zum geforderten Kurswert eine marktnahe Rendite erzielt

werden kénnte. Das ware bei einem Kurs von 93,33 Euro erreicht:

4 100 - 97
10
93,33

6
x 100 = 0,0675 x 100 = 6,75 %

(Es handelt sich hier um eine Beispielrechnung! Selten steigt oder

féllt das Marktzinsniveau von einem Tag auf den anderen so stark.)
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Anderung des Zinsniveaus Angenommen, das ware auch das all-
gemeine Zinsniveau am Markt zum Zeitpunkt des Kaufes. Wenn das
Zinsniveau am néachsten Tag auf 6,25 % sinken wiirde, d. h., neue
Rentenpapiere wiirden nur noch eine Rendite von 6,25 %
bei zehnjahriger Laufzeit bieten, ware die Nachfrage nach einem Ren-
tenpapier, das 6,49 % bietet, naturlich grof3. Der Kurs wiirde schnell
auf 100,80 Euro steigen und unser Rentenpapier wieder eine Rendite
abwerfen, die dem Marktniveau entspricht (dabei vernachlassigen
wir, dass die Laufzeit jetzt nicht mehr zehn Jahre, sondern zehn Jahre
minus einen Tag betrégt). Die einzelnen Werte sind jetzt also:

4+ 100 -97

10
100,80

6

x 100 = 0,0625 x 100 = 6,25 %

Stiege das Marktzinsniveau aber auf 6,75 %, wéren alle Anleger daran
interessiert, Rentenpapiere mit dieser Rendite zu kaufen. Unser Bei-
spielpapier mit der Rendite von 6,49 % wiirde solange keine Kéufer
finden, bis zum geforderten Kurswert eine marktnahe Rendite erzielt
werden kénnte. Das ware bei einem Kurs von 93,33 Euro erreicht:

4+ 100 -97

10
93,33

6
x 100 = 0,0675 x 100 = 6,75 %

(Es handelt sich hier um eine Beispielrechnung! Selten steigt oder

fallt das Marktzinsniveau von einem Tag auf den anderen so stark.)

30

Laufzeitende Auch unterliegen also
Kursschwankungen wahrend der Laufzeit.

Am Ende wird grundsatzlich der volle zuriick-
gezahlt. Demnach erhélt der Anleger bis bzw. am Laufzeitende eines
Rentenpapiers: die Summe der jéhrlichen ,
den Ruickzahlungsbetrag, der dem Nennwert entspricht, sowie die
Differenz zwischen Ausgabekurs und

Neben Rentenpapieren in Euro gibt es Rentenpapiere in aus-
landischen Wahrungen. Hier besteht zusétzlich zum Kursrisiko

noch ein Wahrungsrisiko.
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Laufzeitende Auch Rentenpapiere unterliegen also
Kursschwankungen wahrend der Laufzeit.
Am Ende wird grundsatzlich der volle Nennwert zuriick-
gezahlt. Demnach erhélt der Anleger bis bzw. am Laufzeitende eines
Rentenpapiers: die Summe der jahrlichen Zinszahlungen |
den Rickzahlungsbetrag, der dem Nennwert entspricht, sowie die
Differenz zwischen Ausgabekursund ~ Rickzahlungsbetrag
Neben Rentenpapieren in Euro gibt es Rentenpapiere in aus-
landischen Wahrungen. Hier besteht zusétzlich zum Kursrisiko

noch ein Wahrungsrisiko.
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Ubung 5a Aufgabe

Investmentfonds

Allgemein Der Zug hat gehalten, langsam wird es voll. Ihr Nachbar
mit der Zeitung ist inzwischen ausgestiegen, eine Frau hat sich auf
seinen Platz gesetzt. Sie kennen sie, Frau Kern. Jeden Morgen im
Fruihzug treffen Sie sie, und abends sind Sie ihr auch schon oft spat
begegnet. Kiirzlich erst hat sie erzéhlt, wie viele Uberstunden sie
macht. Auch ihr Mann arbeite sehr viel, sagte sie.

Bestimmt verdienen die beiden gut, denken Sie. Sicher legen sie
auch Geld zurtick, sparen, legen an. Aber hétten sie neben der
Arbeit noch Zeit und Interesse, sich jeden Tag um Dinge wie das
Zinsniveau, Borsenentwicklungen, Wirtschafts- und Firmen-
informationen zu kimmern, um danach vorausschauende Anlage-
entscheidungen zu treffen? Nein, denken Sie, sicher nicht.

Wias konnte ich Kunden wie diesen denn als Anlagemdglichkeit

anbieten? Klar, der Postbank!
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Investmentfonds

Allgemein Der Zug hat gehalten, langsam wird es voll. Ihr Nachbar
mit der Zeitung ist inzwischen ausgestiegen, eine Frau hat sich auf
seinen Platz gesetzt. Sie kennen sie, Frau Kern. Jeden Morgen im
Friihzug treffen Sie sie, und abends sind Sie ihr auch schon oft spat
begegnet. Kiirzlich erst hat sie erzahlt, wie viele Uberstunden sie
macht. Auch ihr Mann arbeite sehr viel, sagte sie.

Bestimmt verdienen die beiden gut, denken Sie. Sicher legen sie
auch Geld zuriick, sparen, legen an. Aber hétten sie neben der
Arbeit noch Zeit und Interesse, sich jeden Tag um Dinge wie das
Zinsniveau, Borsenentwicklungen, Wirtschafts- und Firmen-
informationen zu kimmern, um danach vorausschauende Anlage-
entscheidungen zu treffen? Nein, denken Sie, sicher nicht.

Was konnte ich Kunden wie diesen denn als Anlagemdglichkeit
der Postbank!

anbieten? Klar, Investmentfonds
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Ubung 5b Aufgabe

Grundlagen Sie stellen sich vor, Herr und Frau Kern kdmen zu
lhnen in die Beratung. In lhren Gedanken taucht das Bild von einem
ruhigen Mittwochnachmittag auf, mit wenig Kundenverkehr. Das
Ehepaar erscheint vor Ihrem geistigen Auge. Mal hdren, was sie
wollen, denken Sie:

,Guten Tag, wir mochten gerne Informationen zur Geldanlage
haben.“ Sie tiberlegen, welche Informationen Sie nun bendtigen,
bevor Sie die Kunden informieren kénnen. Klar: Wie viel die Kunden
anlegen wollen, wie lange sie auf ihr Geld verzichten kdnnen, was
den Kunden bei der Geldanlage wichtig ist und welche Erfahrungen
sie schon haben bzw. wie ihr Geld bisher angelegt wurde. In Ge-
danken teilen Sie den Kunden mit, dass Sie einige Informationen
bendtigen, um wirklich gut beraten zu kénnen, und tberlegen lhre
erste Frage: ,, Betrag mochten Sie denn anlegen?*
,Wir hatten an 30.000,— DM gedacht*, antwortet Frau Kern. ,,Eine
hlibsche Summe*, antworten Sie, ,,an welche

haben Sie gedacht?*,,Wir brauchen das Geld fiir langere Zeit nicht*,
sagt Frau Kern. ,Mindestens in den néchsten flinf bis sieben Jahren

nicht*, erganzt ihr Mann.
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Grundlagen Sie stellen sich vor, Herr und Frau Kern kdmen zu
Ihnen in die Beratung. In Ihren Gedanken taucht das Bild von einem
ruhigen Mittwochnachmittag auf, mit wenig Kundenverkehr. Das
Ehepaar erscheint vor Ihrem geistigen Auge. Mal horen, was sie
wollen, denken Sie:

,Guten Tag, wir mochten gerne Informationen zur Geldanlage
haben.* Sie uberlegen, welche Informationen Sie nun benétigen,
bevor Sie die Kunden informieren kdnnen. Klar: Wie viel die Kunden
anlegen wollen, wie lange sie auf ihr Geld verzichten kénnen, was
den Kunden bei der Geldanlage wichtig ist und welche Erfahrungen
sie schon haben bzw. wie ihr Geld bisher angelegt wurde. In Ge-
danken teilen Sie den Kunden mit, dass Sie einige Informationen
bendtigen, um wirklich gut beraten zu kénnen, und tberlegen lhre
Welchen Betrag mdochten Sie denn anlegen?
,Wir hatten an 30.000,— DM gedacht*, antwortet Frau Kern. ,,Eine

erste Frage: ,,
hiibsche Summe*, antworten Sie, ,,an welche Laufzeit

haben Sie gedacht?,,Wir brauchen das Geld fiir Iangere Zeit nicht®,
sagt Frau Kern. ,Mindestens in den néchsten flinf bis sieben Jahren

nicht*, erganzt ihr Mann.
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Ubung 5¢ Aufgabe

Anlagekriterien ,,Da gibt es mehrere interessante Mdglichkeiten®,
sagen Sie. Bevor Sie nun ins Detail gehen, stellen Sie vorab gezielte
Fragen zur Kapitalanlage: ,, legen Sie denn Ihr Geld
bisher an?“,,Die 30.000,— DM waren bisher fur fiinf Jahre als Spar-
brief angelegt, aber der lauft jetzt aus. Bei Ihnen haben wir noch das
Sparen 3000 plus (siehe MiniTrainer Sparprodukte), und ansonsten
zahlen wir unsere Eigentumswohnung ab (siehe MiniTrainer Bau-
finanzierung).” Bevor Sie jetzt fragen, in welcher Form lhre Kunden
denn fiir Ihr Alter vorsorgen, interessiert Sie: ,,
kommt es Ihnen bei der Geldanlage denn besonders an?*,,Also,
sicher soll es sein, und im Notfall mdchte ich schon ans Geld heran-
kommen kénnen, es konnte ja mal etwas mit der Heizung sein oder
mit dem Auto“, sagt Frau Kern. Offenbar liegt ihr das am Herzen.
,und natrlich eine gute Verzinsung soll es geben*, fahrt Herr Kern
fort, ,,wir haben auch schon mal (iberlegt, das Geld an der Borse

, aber da kennen wir uns nicht aus. Von
Investmentfonds haben Freunde gesprochen, aber vielleicht haben
Sie ja eine ldee?*
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Anlagekriterien ,,Da gibt es mehrere interessante Mdglichkeiten®,
sagen Sie. Bevor Sie nun ins Detail gehen, stellen Sie vorab gezielte
Fragen zur Kapitalanlage:,, Wie  legen Sie denn lhr Geld
bisher an?**,,Die 30.000,— DM waren bisher fuir fiinf Jahre als Spar-
brief angelegt, aber der lauft jetzt aus. Bei Ihnen haben wir noch das
Sparen 3000 plus (siehe MiniTrainer Sparprodukte), und ansonsten
zahlen wir unsere Eigentumswohnung ab (siehe MiniTrainer Bau-
finanzierung).“ Bevor Sie jetzt fragen, in welcher Form Ihre Kunden
denn fir Ihr Alter vorsorgen, interessiert Sie: ,, Worauf
kommt es Ihnen bei der Geldanlage denn besonders an?*,,Also,
sicher soll es sein, und im Notfall méchte ich schon ans Geld heran-
kommen kénnen, es kénnte ja mal etwas mit der Heizung sein oder
mit dem Auto®, sagt Frau Kern. Offenbar liegt ihr das am Herzen.
,und nattrlich eine gute Verzinsung soll es geben®, fahrt Herr Kern
fort, ,wir haben auch schon mal tiberlegt, das Geld an der Borse

anzulegen , aber da kennen wir uns nicht aus. Von
Investmentfonds haben Freunde gesprochen, aber vielleicht haben
Sie ja eine Idee?

38

Ubung 5d Aufgabe

Funktion Investmentfonds, wie war das noch, denken Sie. In einem
Investmentfonds legen viele Anleger ihr Geld quasi in einem ,, Topf*
zusammen. Dieses Geld wird dann von Spezialisten im Sinne der
Risikostreuung in verschiedenste Wertpapiere investiert. Es gibt ver-
schiedene Fonds, nach der Art der Anlage (Aktien/Renten), nach
Laufzeit, mit und ohne Garantie oder nach Anlageschwerpunkt
(national/international oder Euro/Fremdwahrung, z. B. US-Dollar).
So ergibt sich auch hier ein unterschiedliches Risiko. Die Anleger
haben weder Eigentiimerrechte (wie beim Besitz von Aktien) noch
Gléaubigerrechte (wie beim Besitz von )
sondern nur Teileigentumsrechte an dem Fondsvermdgen. Was heif3t
das noch genau, fragen Sie sich. Stimmt, von jedem Anleger, der
sich an einem Investmentfonds beteiligt, stammt ein bestimmter
Anteil am gesamten Fondsvermadgen. Also ist er mit allen anderen
Eigentimer am Fonds. Da es sich um
mehrere Eigentiimer handelt, um viele Anleger, hat jeder einen
Teil des Eigentums in den Fonds eingebracht, ist also Teileigentiimer

am
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Funktion Investmentfonds, wie war das noch, denken Sie. In einem
Investmentfonds legen viele Anleger ihr Geld quasi in einem ,, Topf*
zusammen. Dieses Geld wird dann von Spezialisten im Sinne der
Risikostreuung in verschiedenste \Wertpapiere investiert. Es gibt ver-
schiedene Fonds, nach der Art der Anlage (Aktien/Renten), nach
Laufzeit, mit und ohne Garantie oder nach Anlageschwerpunkt
(national/international oder Euro/Fremdwahrung, z. B. US-Dollar).
So ergibt sich auch hier ein unterschiedliches Risiko. Die Anleger
haben weder Eigentlimerrechte (wie beim Besitz von Aktien) noch
Glaubigerrechte (wie beim Besitz von Rentenpapieren ),
sondern nur Teileigentumsrechte an dem Fondsvermdgen. Was heif3t
das noch genau, fragen Sie sich. Stimmt, von jedem Anleger, der
sich an einem Investmentfonds beteiligt, stammt ein bestimmter
Anteil am gesamten Fondsvermdgen. Also ist er mit allen anderen
Anlegern Eigentiimer am Fonds. Da es sich um
mehrere Eigentlimer handelt, um viele Anleger, hat jeder einen
Teil des Eigentums in den Fonds eingebracht, ist also Teileigenttimer

am Fondsvermdgen
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Ubung 5e Aufgabe

Anlageziele Herr und Frau Kern legen Wert auf: Sicherheit, mog-
lichst jederzeitige Verfigbarkeit und hochstmdgliche Rendite.
Wie eigentlich jeder Anleger, denken Sie. Aber diese drei Ziele stehen
teilweise im Widerspruch zueinander. Denn héchste
ergibt sich meist nur bei langer Laufzeit einer Anlage ohne Verfiig-
barkeit oder wenn Anleger bereit sind, ein Risiko einzugehen.
Beim Investmentfonds ergibt sich ein gutes Gleichgewicht der drei
Ziele. Die jederzeitige Verfligbarkeit ist gesichert, denn Investment-
fondsanteile konnen jederzeit ohne Kiindigungsfrist verkauft
werden. Naturlich ist die Anlage in einem Investmentfonds nicht
ganz ohne Risiko, schlief3lich werden die Anlagebetrége meist in

investiert. Da aber Anlagespezialisten die
Entscheidungen treffen und das Geld in verschiedene Titel investiert
wird, ergibt sich so eine Risikostreuung, und der einzelne Anleger
muss nicht selbst zum Spezialisten werden. Ein einzelner Anleger
bendtigt auRerdem sehr viel Kapital, um die gleiche Streuungsbreite
zu erreichen. Zudem gibt es verschiedene Fondsvarianten, die Sie
dem Anleger vorschlagen kénnen. Je nach Kundenbedurfnis sollten
zwei (nicht mehr!) attraktive Fonds angeboten werden.
Ja, denken Sie, ich glaube, ich weif? jetzt, dass Investmentfonds
die richtige Anlageform sind, um die drei Ziele der Eheleute Kern

, und

groRtmagliche Rendite zu erreichen.
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Anlageziele Herrund Frau Kern legen Wert auf: Sicherheit, mog-
lichst jederzeitige Verfligharkeit und hochstmdgliche Rendite.
Wie eigentlich jeder Anleger, denken Sie. Aber diese drei Ziele stehen
teilweise im Widerspruch zueinander. Denn hdchste  Rendite
ergibt sich meist nur bei langer Laufzeit einer Anlage ohne Verfiig-
barkeit oder wenn Anleger bereit sind, ein Risiko einzugehen.
Beim Investmentfonds ergibt sich ein gutes Gleichgewicht der drei
Ziele. Die jederzeitige Verfligharkeit ist gesichert, denn Investment-
fondsanteile konnen jederzeit ohne Kiindigungsfrist verkauft
werden. Natlrlich ist die Anlage in einem Investmentfonds nicht
ganz ohne Risiko, schlieBlich werden die Anlagebetrdge meist in
Wertpapiere investiert. Da aber Anlagespezialisten die
Entscheidungen treffen und das Geld in verschiedene Titel investiert
wird, ergibt sich so eine Risikostreuung, und der einzelne Anleger
muss nicht selbst zum Spezialisten werden. Ein einzelner Anleger
bendtigt auBerdem sehr viel Kapital, um die gleiche Streuungsbreite
zu erreichen. Zudem gibt es verschiedene Fondsvarianten, die Sie
dem Anleger vorschlagen kénnen. Je nach Kundenbeddirfnis sollten
zwei (nicht mehr!) attraktive Fonds angeboten werden.
Ja, denken Sie, ich glaube, ich weif3 jetzt, dass Investmentfonds
die richtige Anlageform sind, um die drei Ziele der Eheleute Kern
Sicherheit , Verflgbarkeit und

groRtmogliche Rendite zu erreichen.
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Ubung 5f Aufgabe

Fondsmanager ,,Ja, Sie haben Recht*, beginnen Sie, ,,Investment-
fonds sind eine wirklich gute Anlageform fiir Sie. Bei einem Invest-
mentfonds legen ihr Geld zusammen
an. Es fliel3t sozusagen in einen groRen Topf, an dem alle Anleger
entsprechend ihrem Kapital ein be-
sitzen. Diese Gelder werden von einer Investmentgesellschaft, in
unserem Fall einer 100-prozentigen Tochtergesellschaft der Post-
bank, verwaltet und angelegt. Uber Ihre Anlage entscheiden unsere

. Das hat fur Sie den Vorteil, dass Sie sich
nicht selbst jeden Tag informieren und um die Anlage kiimmern
miussen. Dadurch, dass unsere Fachleute die gesamte Anlagesumme
in Titeln anlegen, ergibt sich eine Streu-
ung, die Sie selbst mit Ihrem vorhandenen Kapital kaum erreichen
kodnnten. Das erhéht die Sicherheit Threr Anlage, wobei Sie gleich-
zeitig an den hoheren (bei der Anlage in Renten-
papieren) und/oder an den Kurschancen, die die Anlage in Aktien
bietet, beteiligt sind. Gleichzeitig konnen Sie jederzeit tiber Ihr
Kapital . Wie klingt das flr Sie?
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Fondsmanager ,,Ja, Sie haben Recht*, beginnen Sie, ,,Investment-
fonds sind eine wirklich gute Anlageform fuir Sie. Bei einem Invest-
mentfonds legen viele Anleger ihr Geld zusammen
an. Es flie3t sozusagen in einen grofRen Topf, an dem alle Anleger
entsprechend ihrem Kapital ein Teileigentum be-
sitzen. Diese Gelder werden von einer Investmentgesellschaft, in
unserem Fall einer 100-prozentigen Tochtergesellschaft der Post-
bank, verwaltet und angelegt. Uber Ihre Anlage entscheiden unsere
Spezialisten . Das hat fur Sie den Vorteil, dass Sie sich
nicht selbst jeden Tag informieren und um die Anlage kimmern
mussen. Dadurch, dass unsere Fachleute die gesamte Anlagesumme
in verschiedenen Titeln anlegen, ergibt sich eine Streu-
ung, die Sie selbst mit Threm vorhandenen Kapital kaum erreichen
kénnten. Das erhoht die Sicherheit Ihrer Anlage, wobei Sie gleich-
zeitig an den hoheren Zinsen (bei der Anlage in Renten-
papieren) und/oder an den Kurschancen, die die Anlage in Aktien
bietet, beteiligt sind. Gleichzeitig kdnnen Sie jederzeit Gber Ihr

Kapital verfigen . Wie klingt das fur Sie?

a4

Ubung 5g Aufgabe

Wichtigste Fondsarten ,,Das hort sich gut an®, sagt Frau Kern,
und ihr Mann nickt zustimmend. ,,Missen wir denn einen Fonds
nehmen, der nur in Aktien anlegt? Das ist ja dann doch nicht
ganz so sicher, da die Borse teilweise stark schwankt, auch wenn
Sie bestimmt gute Fachleute haben.
,Nein* sagen Sie, ,,es gibt verschiedene Fonds. Einmal die reinen
, bei denen das Geld der Anleger in
ausgewéhlte deutsche oder aber auch internationale Aktien
investiert wird. Daneben gibt es die reinen Rentenfonds. Hier
wird das eingezahlte Kapital in deutschen und internationalen
angelegt. Dabei achten unsere
Spezialisten darauf, dass nur Papiere von sehr sicheren Emittenten
ausgewahlt werden. Dann gibt es noch gemischte Fonds, bei denen

die Anlage in sicheren Rentenpapieren und auch Aktien erfolgt.“
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Wichtigste Fondsarten ,,Das hort sich gut an®, sagt Frau Kern,

und ihr Mann nickt zustimmend. ,,Miissen wir denn einen Fonds

nehmen, der nur in Aktien anlegt? Das ist ja dann doch nicht

ganz so sicher, da die Borse teilweise stark schwankt, auch wenn

Sie bestimmt gute Fachleute haben.”

,Nein* sagen Sie, ,,es gibt verschiedene Fonds. Einmal die reinen
Aktienfonds

ausgewahlte deutsche oder aber auch internationale Aktien

, bei denen das Geld der Anleger in

investiert wird. Daneben gibt es die reinen Rentenfonds. Hier
wird das eingezahlte Kapital in deutschen und internationalen
Rentenpapieren angelegt. Dabei achten unsere
Spezialisten darauf, dass nur Papiere von sehr sicheren Emittenten
ausgewahlt werden. Dann gibt es noch gemischte Fonds, bei denen

die Anlage in sicheren Rentenpapieren und auch Aktien erfolgt.”
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Ubung 5h Aufgabe

Andere Fondsarten ,,Also gibt es Fonds, bei denen das Risiko
unterschiedlich hoch ist?* fragt Herr Kern. ,,Ja, und dabei sind die
Chancen auf Kursgewinne jedoch hoher, wenn der Anteil von Aktien
am Fondsvermdgen groRer ist”, antworten Sie.
,,Gibt es denn noch andere 7 fragt Frau Kern.
,Ja“, erwidern Sie, ,,es gibt Fonds, die vorwiegend in festverzinsliche
Wertpapiere mit kurzen Laufzeiten oder mit kurzen Restlaufzeiten
investieren, so genannte geldmarktnahe Fonds. Allerdings sind hier
die Renditechancen auch niedriger, da kurzfristige
in der Regel niedriger verzinst werden. Dann gibt es noch einen
Fonds, der das Kapital der Anleger in internationalen Rentenpapieren
anlegt, die auf US-Dollar lauten. Hier sind wiederum héhere Chancen
gegeben, allerdings besteht auch ein Wahrungsrisiko, sobald der
Dollar féllt. Daneben gibt es noch Fonds, die in Rentenpapiere oder
investieren, selbst aber eine beschrénkte Laufzeit
haben. Das heif3t, wenn der Investmentfonds auslduft, werden die
Papiere, in denen angelegt wurde, verkauft und die Anleger erhalten
den entsprechenden zuruick. AuBerdem gibt
es noch einen DAX-Fonds. Hier richtet sich der Erfolg der Anlage

ausschliellich danach, wie der DAX sich entwickelt.”
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Andere Fondsarten ,,Also gibt es Fonds, bei denen das Risiko
unterschiedlich hoch ist?* fragt Herr Kern. ,,Ja, und dabei sind die
Chancen auf Kursgewinne jedoch héher, wenn der Anteil von Aktien
am Fondsvermdgen groRer ist”, antworten Sie.
,Gibt es denn noch andere Fondsarten  ?“fragt Frau Kern.
,»Ja“, erwidern Sie, ,,es gibt Fonds, die vorwiegend in festverzinsliche
Wertpapiere mit kurzen Laufzeiten oder mit kurzen Restlaufzeiten
investieren, so genannte geldmarktnahe Fonds. Allerdings sind hier
die Renditechancen auch niedriger, da kurzfristige Titel
in der Regel niedriger verzinst werden. Dann gibt es noch einen
Fonds, der das Kapital der Anleger in internationalen Rentenpapieren
anlegt, die auf US-Dollar lauten. Hier sind wiederum héhere Chancen
gegeben, allerdings besteht auch ein Wahrungsrisiko, sobald der
Dollar féallt. Daneben gibt es noch Fonds, die in Rentenpapiere oder
Aktien

haben. Das heif3t, wenn der Investmentfonds auslauft, werden die

investieren, selbst aber eine beschrankte Laufzeit

Papiere, in denen angelegt wurde, verkauft und die Anleger erhalten

den entsprechenden Gegenwert zurtick. AuRerdem gibt
es noch einen DAX-Fonds. Hier richtet sich der Erfolg der Anlage

ausschlieRlich danach, wie der DAX sich entwickelt.
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Ubung 5i Aufgabe

DAX Erschrocken halten Sie inne. Ihre Gedanken kreisen: ... DAX,
wie kdnnte ich den erklaren? Dann féllt Ihnen die Tagesschau vom
Vortag wieder ein. Der Sprecher hat, als er tiber den gestrigen
Borsentag berichtete, mit einem Satz auch den Aktienindex DAX
erklart. So horte sich das an, fallt Ihnen ein:
,DAX ist der deutsche

den Tageskursen der 30 wichtigsten deutschen Aktien errechnet.”

, der sich jeweils aus

,,Der DAX-Fonds bietet also wieder die Chance, bei steigenden
Kursen sehr zu profitieren, aber eben auch das Risiko, dass sich der
Aktienmarkt mal nicht so gut entwickelt®, sagt Herr Kern und hat

damit natdrlich Recht.
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DAX Erschrocken halten Sie inne. Ihre Gedanken kreisen: ... DAX,
wie kdnnte ich den erklaren? Dann féllt Ihnen die Tagesschau vom
Vortag wieder ein. Der Sprecher hat, als er Giber den gestrigen
Borsentag berichtete, mit einem Satz auch den Aktienindex DAX
erklart. So horte sich das an, féallt Ihnen ein:
,DAX ist der deutsche Aktienindex
den Tageskursen der 30 wichtigsten deutschen Aktien errechnet.

, der sich jeweils aus

,Der DAX-Fonds bietet also wieder die Chance, bei steigenden
Kursen sehr zu profitieren, aber eben auch das Risiko, dass sich der
Aktienmarkt mal nicht so gut entwickelt®, sagt Herr Kern und hat

damit nattrlich Recht.
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Ubung 5j Aufgabe

Rendite/Anteilswert ,Eine Frage noch®, wirft Frau Kern ein: ,,Gibt
es bei den Fonds eigentlich jahrlich Zinsen? Und wenn wir einmal
verkaufen mussten, welchen Betrag bekommen wir denn dann?*
,ES gibt so genannte thesaurierende Fonds*, antworten Sie, ,,bei
denen werden die Ertrége (z. B. Dividenden, Zinsertrage) nicht an
die Anleger ausgeschttet, sondern automatisch wieder in Fonds-
vermdgen angelegt. Andere Fonds, so genannte ausschiittende Fonds,
zahlen einmal jahrlich eine Ausschiittung an die Anleger. Und was
den Kurs angeht: Die verschiedenen Rentenpapiere und Aktien, in
dieein investiert, werden ja an der
Borse gehandelt. Jeden Tag gibt es fiir jedes dieser Papiere also einen
Kurs, und die Fondsgesellschaft, also unsere Fachleute, errechnen
daraus jeden Tag einen Preis fr den Fonds. Den kénnen Sie in vielen
Tageszeitungen verfolgen. Zu diesem oder Anteils-
wert (bzw. zu dem vom néchsten Borsentag) kdnnen Sie lhre Papiere
jederzeit verkaufen oder neue Anteile nachkaufen. In der Zeitung
finden Sie meist zwei Preise, einmal diesen

oder Riicknahmekurs und dann einen etwas héheren Preis, den
Ausgabekurs (Riicknahmepreis plus Ausgabeaufschlag). Das ist der
Preis, zu dem Sie die Anteile kaufen. Die Differenz deckt dann die
Verwaltungskosten der Investmentgesellschaft.”

,»Das klingt ja alles sehr interessant!“ sagt Frau Kern. Ihr Mann nickt

zustimmend.
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Rendite/Anteilswert ,Eine Frage noch®, wirft Frau Kern ein:,,Gibt
es bei den Fonds eigentlich jahrlich Zinsen? Und wenn wir einmal
verkaufen mussten, welchen Betrag bekommen wir denn dann?“

,+ES gibt so genannte thesaurierende Fonds*, antworten Sie, ,,bei
denen werden die Ertréage (z. B. Dividenden, Zinsertrage) nicht an
die Anleger ausgeschiittet, sondern automatisch wieder in Fonds-
vermdgen angelegt. Andere Fonds, so genannte ausschiittende Fonds,
zahlen einmal jéhrlich eine Ausschiittung an die Anleger. Und was
den Kurs angeht: Die verschiedenen Rentenpapiere und Aktien, in
die ein gemischter Fonds investiert, werden ja an der
Borse gehandelt. Jeden Tag gibt es flir jedes dieser Papiere also einen
Kurs, und die Fondsgesellschaft, also unsere Fachleute, errechnen
daraus jeden Tag einen Preis fiir den Fonds. Den konnen Sie in vielen
Tageszeitungen verfolgen. Zu diesem Preis oder Anteils-
wert (bzw. zu dem vom néchsten Borsentag) kénnen Sie Ihre Papiere
jederzeit verkaufen oder neue Anteile nachkaufen. In der Zeitung
finden Sie meist zwei Preise, einmal diesen Anteilswert

oder Rucknahmekurs und dann einen etwas héheren Preis, den
Ausgabekurs (Riicknahmepreis plus Ausgabeaufschlag). Das ist der
Preis, zu dem Sie die Anteile kaufen. Die Differenz deckt dann die
Verwaltungskosten der Investmentgesellschaft.

,»Das klingt ja alles sehr interessant!“ sagt Frau Kern. Ihr Mann nickt

zustimmend.
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Ubung 5k Aufgabe

Zusammenfassung ,,Dann fasse ich noch einmal zusammen®,
sagen Sie.
,»Sie mochten also DM 30.000,— anlegen. Dabei sind Ihnen sowohl
eine gute wie auch die jederzeitige Verfugbarkeit
wichtig. AuBerdem soll der Sicherheitsaspekt nicht vernachlassigt
werden. Das stimmt doch so?“,,Ganz genau*, sagt Herr Kern, ,,das
haben Sie gut zusammengefasst*. ,,Dann schlage ich Ihnen vor*,
fahren Sie fort, ,,die DM 30.000,— in einem gemischten Investment-
fonds anzulegen. Das hat fiir Sie den Vorteil, dass Kapital von
vielen Anlegern in diesen Fonds flief3t. Das ermdglicht unseren

, in verschiedene
Rentenpapiere hoher Bonitét sowie ausgesuchte Qualitéts-Aktien
zu investieren. Dadurch brauchen Sie sich nicht selbst um die Ent-
wicklung an den Bérsen zu kimmern. Auf3erdem verteilt sich so
das , und durch den Anteil an Aktien, die der Fonds
enthalt, erhdhen sich die Chancen auf eine attraktive Rendite. Ein
weiterer Vorteil ist, dass Sie Ihre Anteile am Fonds jederzeit zum

verkaufen kénnen. Was halten Sie davon?*
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Zusammenfassung ,,Dann fasse ich noch einmal zusammen®,
sagen Sie.
,,Sie mochten also DM 30.000,— anlegen. Dabei sind Ihnen sowohl
eine gute Rendite wie auch die jederzeitige Verfugbarkeit
wichtig. AuRerdem soll der Sicherheitsaspekt nicht vernachlassigt
werden. Das stimmt doch so?*,,Ganz genau®, sagt Herr Kern, ,,das
haben Sie gut zusammengefasst*. ,,Dann schlage ich Ihnen vor*,
fahren Sie fort, ,,die DM 30.000,- in einem gemischten Investment-
fonds anzulegen. Das hat flr Sie den Vorteil, dass Kapital von
vielen Anlegern in diesen Fonds flieRt. Das ermdglicht unseren
Fachleuten/Anlagespezialisten ,in verschiedene
Rentenpapiere hoher Bonitét sowie ausgesuchte Qualitéts-Aktien
zu investieren. Dadurch brauchen Sie sich nicht selbst um die Ent-
wicklung an den Bérsen zu kiimmern. AuRRerdem verteilt sich so
das Risiko  ,und durch den Anteil an Aktien, die der Fonds
enthalt, erhdhen sich die Chancen auf eine attraktive Rendite. Ein
weiterer Vorteil ist, dass Sie Ihre Anteile am Fonds jederzeit zum

Tagespreis verkaufen kdnnen. Was halten Sie davon?*
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,Das machen wir so*, sagen Herr und Frau Kern wie aus einem
Munde. Beide haben einen zufriedenen Gesichtsausdruck, wahrend
sie den Vertrag unterzeichnen. Da fallt Ihnen ein:,,Haben Sie eigent-
lich einen Internet-Anschluss? Dann kdnnen Sie sich tber alle Pro-
dukte der Postbank auch unter www.postbank.de informieren.*
Das Ehepaar bedankt sich fur den Hinweis und verabschiedet

sich mit den Worten: ,,Haben Sie vielen Dank fiir das freundliche
Gesprach.” Sie bedanken sich lhrerseits und wiinschen eine gute
Heimfahrt.
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Abschlusstest

6. Abschlusstest

Zum Abschluss haben Sie noch einmal die Mdglichkeit, Ihr Wissen
zu Uberpriifen.

Im folgenden Test gibt es pro Frage eine oder mehrere richtige
Antworten. Die richtigen Antworten finden Sie auf der jeweiligen
Ruckseite des Blattes.

Wir wiinschen lhnen viel Spal3 und Erfolg!
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(@  Wasist der DAX?

(@  Wodurch wird der Kurs einer Aktie beeinflusst?



Lésung Test 2

(@  Waswird bei der Herausgabe (Emission) eines Rentenpapiers

Der DAX ist der Deutsche Aktienindex. Aus den Tages- in der Regel festgelegt?
kursen der 30 umsatzstarksten deutschen Unternehmen

deren Aktien an der Borse gehandelt werden, wird der

DAX taglich wahrend der Borsenzeit — auch minatlich -

errechnet.

(@ Wenn das allgemeine Zinsniveau steigt, was passiert dann in der

Der Kurswert der Aktie richtet sich nach Angebot und Regel mit den Kursen von Rentenpapieren?
Nachfrage. Er kann steigen oder fallen. Eine Vielzahl von

Faktoren hat Einfluss auf die Entwicklung von Angebot

und Nachfrage, z. B. Unternehmensnachrichten, Ein-

schitzungen zu Wachstums- oder Gewinnaussichten, (@) Wassind Investmentfonds?

aber auch allgemeine wirtschaftliche oder politische
Gegebenheiten wie Wahlen oder Zinsentwicklungen




(D Was wird bei der Herausgabe (Emission) eines Rentenpapiers (3 Was st der Unterschied zwischen einem reinen Aktienfonds und

in der Regel festgelegt? einem gemischten Fonds?

Der Verkaufskurs und der Nennwert. AuBerdem der
Nominalzinssatz und der Zeitpunkt, zu dem die Zinsen
jeweils gezahlt werden, sowie der Zeitpunkt, an dem

das Rentenpapier zuriickgezahlt wird (Falligkeit).

(M Wenn das allgemeine Zinsniveau steigt, was passiert dann in der (@  Wiewerden Investmentfonds genannt, die Uiberwiegend oder
Regel mit den Kursen von Rentenpapieren? ausschlief3lich in festverzinsliche Wertpapiere mit kurzer Restlauf-

Die Kurse der Rentenpapiere fallen in der Regel, wenn zeit und in Termingelder und Festgeld investieren?

das allgemeine Zinsniveau steigt.

(M  Wassind Investmentfonds? ()  Wasist ein thesaurierender Fonds?

In einem Investmentfonds legen viele Anleger ihr Geld
zusammen an. Dieses Geld wird dann von Spezialisten
(Fondsmanagern) angelegt. Dabei werden viele ver-
schiedene Wertpapiere gekauft, um das Risiko breit zu
streuen. So ergibt sich ein unterschiedliches Risiko. Die
Anleger haben ein Teileigentumsrecht an dem gesamten

Fondsvermdgen, entsprechend ihrer Einlage.
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(M  Wasist der Unterschied zwischen einem reinen Aktienfonds und

einem gemischten Fonds?

Ein reiner Aktienfonds legt die Anlagegelder der Kunden
ausschlieBlich in Aktien an. Ein gemischter Fonds investiert
sowohl in Aktien als auch in Rentenpapiere in unterschied-

lichen Mischungsverhéltnissen.

(M  Wie werden Investmentfonds genannt, die tiberwiegend oder
ausschliellich in festverzinsliche Wertpapiere mit kurzer Restlauf-

zeit und in Termingelder und Festgeld investieren?

Sie heiRen geldmarktnahe Fonds.

(M  Wasist ein thesaurierender Fonds?

Bei thesaurierenden Fonds werden die Ertrége (z. B. Divi-
denden, Zinsertrage) nicht an die Anleger ausgeschuttet,
sondern automatisch wieder angelegt. Das bedeutet fur
den Anleger, dass seine Anteile im Wert steigen (Zinses-
zinseffekt). Im Gegensatz dazu stehen ,,ausschiittende
Fonds*. Sie schutten einmal jahrlich ihre Gewinne in Form
von neuen Anteilen an die Anleger aus. Fur die bedeutet

das, dass die Stuickzahl ihrer Anteile steigt.
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(3 Wer entscheidet dariiber, welche Aktien bzw. Rentenpapiere von den

einzelnen Investmentfonds jeweils gekauft bzw. verkauft werden?

(3  Sind Gelder, die in einem Investmentfonds angelegt werden,

jederzeit verflighar? Was ist dabei zu beachten?
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Lésung Notizen

Daruiber entscheiden die Wertpapierspezialisten (Fonds-

manager) der Investmentgesellschaft. Bei den Fonds der

Postbank die Experten der Deutschen Postbank Inter-

national S.A. in Luxemburg oder der Deutschen Postbank

Privat Investmentgesellschaft mbH in Deutschland.

An jedem Borsentag konnen Anteile an Investmentfonds

zum jeweiligen Kurs- oder Anteilswert verkauft werden.

Der Anteilswert wird aus der Summe der Kurswerte

dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile

errechnet. Je nach Entwicklung kann so der Anteilswert

im Vergleich zum Kaufzeitpunkt gefallen oder gestiegen

sein.
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Personal und Sozialwesen
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